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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Accionista Unico de Aqualogy Business Software, S.A.U.:

Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales de Aqualogy Business Software, S.A.U. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién
(que se identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con {a normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mds adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias gue, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria qgue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditorfa son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material més significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre éstas, y
No expresamaos una opinién por separado sobre esos riesgos.
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Transacciones y saldos con entidades vinculadas

Descripcién Debido al gran volumen de operaciones con empresas del grupo y asociadas
registradas durante el periodo de andlisis, segln se detalla en la nota 14 de la
memoria adjunta, se ha considerado la exactitud e integridad de la informacién
relativa a las entidades vinculadas como una cuestién clave de nuestra auditoria.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros:

Entendimiento del proceso relativo al registro de las transacciones con
entidades vinculadas y un andlisis de la efectividad de los controles relevantes
del proceso de reconocimiento de las transacciones con entidades vinculadas.

Revisién de la documentacion acerca de las confirmaciones entre las
entidades vinculadas y revisién de los principales acuerdos y contratos.

Realizacion de procedimientos analiticos sustantivos consistentes en la
revision de la evolucidn de las cifras de balance y pérdidas y ganancias
relativas a entidades vinculadas.

Evaluacién de la integridad de la informacién a través de la revisién de las
cuentas anuales de cada una de las partes vinculadas, de sus
correspondientes registros y otra informacién obtenida durante la auditoria.

Otra informacién: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2021, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por [a normativa
requladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la
concordancia del informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién distinta de la
obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e
informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son conformes a la normativa que
resulta de aplicacidn. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2021 y su
contenido y presentacidn son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia,
que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno gue consideren necesario
para permitir la preparaciéon de cuentas anuales libres.de incorreccién material, debida a fraude o
error.
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En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar ia
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en refacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafa
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basdndose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditorfa
de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida
a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es
maés elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o con
condiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,

incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de la
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados més significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N9 S0530)
Este informe se corresponde con el sello
distintivo n® 20/22/04298 emitido por el
Col-legi de Censors Jurats de Comptes de i
Catalunya

Alfredo Equiagaray
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N® 19068)

28 de abril de 2022

A member firm of Ernst & Young Giobal Limited
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AQUALOGY BUSINESS SOFTWARE, S.A.U.

Balance de los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de euros)

ACTIVO _ Notas 2021 2020
ACTIVO NO CORRIENTE 500 2,208
Inmovilizado intangible 5 35 1.567
Aplicaciones informaticas - 1.567
Inmovilizado en curso y anticipos 35 -
Inmovilizado material 6 14 12
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 8 12
Inmovilizado en curso y anticipos 6 s
Activos por impuesto diferido 12 451 629
ACTIVO CORRIENTE 3.378 3.072
Existencias 1 1
Anticipos a proveedores 1 1
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.321 2.767
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 8 687 881
Clientes empresas del grupo y asociadas 8y14.1 1.630 1.884
Personal 8 - 2
Activo por impuesto corriente 12 4 -
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 8 1 -
Créditos a empresas 1 -
Inversiones financieras a corto plazo 8 21 7
Derivados 21 7
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 1.034 297
Tesoreria 1.034 297
TOTAL ACTIVO 3.878 5.280

Las Notas 1 a 17 de la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance de los gjercicios anuales terminados

al 31 de diciembre de 2021 y 2020.



AQUALOGY BUSINESS SOFTWARE, S.A.U.
Balance de los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020
{Expresado en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2021 2020
PATRIMONIO NETO 2.27 3.492
Capital 300 300
Capital escriturado 10.1 300 300
Prima de Emision 5.700 5.700
Reservas 28 28
Legal y estatutarias 10.2 28 28
Resultados de ejercicios anteriores 10.2 (2.557) (2.294)
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) (2.557) (2.204)
Otras aportaciones de socios 17 14
Resultado del ejercicio 3 (1.238) (263)
Ajustes por cambios de valor 21 7
Activos financieros disponibles para la venta 21 7
PASIVO CORRIENTE 1.607 1.788
Deudas a corto plazo 11 1 6
Deudas con entidades de crédito 11 6
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.596 1.782
Proveedores 11 570 1.146
Proveedores, empresas del grupo y asociadas - 11 y14.1 595 180
Acreedores varios 1 45 39
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 1 181 191

Otras deudas con las Administraciones Publicas 12 205 226
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 3.878 5.280

Las Notas 1 a 17 de la Memoria adjunta forman parte integrante del Balance de los gjercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 2021 y 2020.



AQUALOGY BUSINESS SOFTWARE, S.A.U.

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente a los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2021 y 2020

(Expresada en miles de euros)

Notas 2021 2020
OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 7.416 8.023
Prestaciones de servicios 13.1 7.416 8.023
Trabajos realizados por la empresa para su activo 4 243
Aprovisionamientos (2.245) (3.112)
Trabajos realizados por otras empresas 13.2 (2.245) (3.112)
Oftros ingresos de explotacion 1 -
Ingresos accesorios y otros de gestién cormriente 1 -
Gastos de personal (3.445) (3.456)
Sueldos, salarios y asimilados 13.3 (2.690) (2.719)
Cargas sociales 13.3 (755) (737)
Otros gastos de explotacién (1.159) (1.244)
Servicios exteriores (1.152) (1.244)
Tributos 7) -
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (408) (529)
Excesos de provisiones - 24
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 5y6 (1.165) (15)
Deterioro y pérdidas (1.165) (15)
RESULTADO DE EXPLOTACION (964) (66)
Ingresos financieros 1 -
De valores negociables y otros instrumentos financieros 1 -
De terceros 1 -
Gastos financieros (5) (15)
Por deudas con terceros (5) (15)
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (9) (1)
Cartera de negociacion y otros 9) (1)
Diferencias de cambio (29) 1
RESULTADO FINANCIERO (42) (15)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.006) (81)
Impuestos sobre beneficios ' 12 (232) (182)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE (1.238) (263)

OPERACIONES CONTINUADAS )
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 (1.238) (263)

Las Notas 1 a 17 de la Memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
correspondiente a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020.



AQUALOGY BUSINESS SOFTWARE, S.A.U.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

(Expresado en miles de euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente a los ejercicios anuales
terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Notas 2021 2020

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 3 (1.238) (263)
Por coberturas de flujos de efectivo 21 7
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonioneto 21 7
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1.217) (256)

Las Notas 1 a 17 de la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de ingresos y gastos reconocidos
correspondiente a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020.



AQUALOGY BUSINESS SOFTWARE, S.A.U.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales terminados
al 31 de diciembre de 2021 y 2020

{Expresado en miles de euros)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente a los ejercicios anuales
terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Resultadas Resultado
Capital de ejercicios del Ajuste
escriturado Reservas anteriores Otras ejercicio por
Prima de aportaciones cambios
(Nota 10.1) emisién (Nota 10.2) {Nota 10.2) de socios (Nota 3) de valor TOTAL

SALDO, FINAL DEL AR 2018 300 5.700 23 (926) 8 (1.368) @ 3.740
SALDO AJUSTADG, INICIO
BEMEIER A AB o0 B 300 5.700 28 (926) B (1.368) @ 3.740

Total ingresos y gastos _ : _
reconocidos - - (263) u (256)

Ofras variaciones del
patrimonio neto h T - (1.368) G 1.368 2 8
SALDO, FINAL DEL
E JERCI’CI O 2020 300 5.700 24 (2.294) 14 (263) T 3.492
SALDO AJUSTADO, INICIO
DENEIERCICIOZ00 300 5.700 28 (2.294) 14 (263) 7 3.492

Total ingresos y gastos _ - B
reconocidos ) (1.238) 2 (217

Otras variaciones del
patrimonio neto - - - (263) 3 263 @ @
SALDO, FINAL DEL 300 5.700 28 (2.557) 17 {1.238) 21 2.271

EJERCICIO 2021

Las Notas 1 a 17 de la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado total de cambios en el patrimonio neto
correspondiente a los gjercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020.



AQUALOGY BUSINESS SOFTWARE, S.A.U.
Estado de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios anuales terminados al 31 de
diciembre de 2021 y 2020 (Expresado en miles de euros)

Notas 2021 2020

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.006) (81)
Ajustes del resultado 1.615 536
Amortizacidn del inmovilizado 5y6 408 529
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 5 1.1865 15
Variacion de provisiones - (24)
Ingresos financieros ) -
Gastos financieros 5 16
Diferencias de cambio 29 O
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros 9 1
Cambios en el capital corriente 210 (656)
Deudores y otras cuentas para cobrar 396 (220)
Otros activos corrientes - 49
Acreedores y otras cuentas para pagar (186) (485)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 4 (16)
Pagos de intereses (5) (16)
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 1 -
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 815 (217)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Pagos por inversiones (57) (156)
Inmovilizado intangible 5 (35) (168)
Inmovilizado material 6 (8) (1
Otros activos financieros (14) 13
Cobros por desinversiones - )
Inmovilizado material 6 - (15)
Otros activos financieros - 13
Flujos de efectivo de las actividades de inversién _ (57) {158)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 3 5
Emisién de instrumentos de patrimonio 3 5
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 5 3
Emisién 5 3
Deudas con entidades de crédito 5 1
Otras deudas - 2
Flujo de efectivo de las actividades de financiacion 8 8
Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (29) 1
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 737 (366)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 297 664

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 9 1.034 297

Las Notas 1 a 17 de la Memoria adjunta forman parte integrante del Estado de flujos de efectivo correspondiente
a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 2021 y 2020.



AQUALOGY BUSINESS SOFTWARE, S.A.U.
Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Aqualogy Business Software, S.A.U. (en adelante, la “Sociedad”) se constituy6 el 2 de agosto de 2012,
mediante escritura autorizada por la Notaria de Barcelona, Dofia M? Isabel Gabarré Miquel, con nimero
1.520 de protocolo. El domicilio social de la Sociedad se trasladoé de Avenida Castell de Barber3,
nimero 22-24, de Barbera del Vallés, al actual sito en Passeig de la Zona Franca, nimero 48, de
Barcelona, mediante escritura de fecha 19 de febrero de 2020, autorizada por la Notario de Barcelona,
Dofia Maria Armas Herraez, bajo el nimero 195 de orden de su protocolo. La Sociedad se halla inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona, en el Tomo 43.328, Folio 168, Hoja B-425.219, Inscripcion 12.

La Sociedad tiene como objeto social:

1) La investigacion, desarrollo, innovacion, mejora, explotacién, implantacion, aplicacion,
mantenimiento, fabricacién, comercializacién, distribucién y suministro de software, asi como
cualquier otra tecnologia relacionada con el mismo.

2) El soporte a los productos de software desarrollados y/o comercializados y prestacion de
servicios de consultoria, gestién contable, administracion, servicios informaticos y logisticos,
asesorias, servicios técnicos relacionados con tecnologias de la informacion y comunicacién,
y servicios de alojamiento y administracion de los productos de software suministrados.

3) Imparticién de formacion, asi como acreditacion de la misma, en materia de sistemas de
informacion y ensefianzas relacionadas con la informatica en general.

4) Asesoramiento a organismos publicas en materia de implantacién de software.

Las anteriores actividades se podran realizar igualmente de forma indirecta mediante la participacion
en el capital de otras sociedades o la participacion en entidades sin personalidad juridica propia, tales
como Uniones Temporales de Empresas.

En relacion a las actividades comprendidas en el objeto social, la Sociedad queda excluida
expresamente del ambito de aplicacion de la Ley 2/2007 de Sociedades Profesiones de 15 de marzo
de 2007.

Si la ley exigiere para el inicio de alguna de las operaciones enumeradas, la obtencién de licencia
administrativa, la inscripcién en un registro pablico, la intervencién de profesional titulado, o cualquier
otro requisito, no podra la Sociedad iniciar tal actividad especifica hasta que el requisito exigido quede
cumplido conforme a la Ley.

La Sociedad empezé a desarrollar su actividad a partir del 1 de febrero del 2013.

Con fecha 23 de septiembre de 2021, se formalizé la adquisicion de las acciones representativas del
30% del capital social de la Sociedad por parte de Suez Spain, S.L.U., al accionista a Unit4 Business
Software South, S.L.U. En consecuencia, a partir del 23 de septiembre de 2021 (incluido) el 100% del
capital social de la Sociedad es titularidad de Suez Spain, S.L.U., siendo este el Accionista Unico de la
Sociedad, y quién en cumplimiento diligente de sus obligaciones otorgd la escritura de declaracién de
unipersonalidad de la Sociedad en fecha 23 de noviembre de 2021.



La Sociedad esta integrada en el Grupo encabezado por Suez Spain, S.L.U., con domicilio social en
calle Santa Leonor, nimero 39, Madrid. Suez Spain, S.L.U. esta dispensada de la obligacién de
formular cuentas anuales consolidadas, en base ai articulo 7.1.b) y al cumplimiento del articulo 9 del
Real Decreto 1159/2010 que aprueba las Normas para la Formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas, al ser a su vez Suez Spain, S.L.U. dependiente de Suez, S.A., con domicilio social en
CB21 Torre 16, place de I'lris — 92040 Paris - La Défense — Francia, sociedad dominante del grupo
internacional Suez que formula cuentas anuales consolidadas y que se rige por la legislacion francesa.

Los estados financieros consolidados de Suez, S.A. se depositan en el Registro Mercantil de Nanterre.
Los estados financieros consolidados del ejercicio 2021 de Suez, S.A. seran formulados en tiempo y
forma y depositados, junto con el correspondiente informe de auditoria, en el Registro Mercantil de
Nanterre en los plazos establecidos legalmente. Una copia de dichas cuentas anuales consolidadas,
junto con su traduccién al espafiol (de las partes que procedan), seran depositadas en el Registro
Mercantil de Madrid, conforme a lo dispuesto en el articulo 43 del Codigo de Comercio. Por su parte,
las cuentas anuales consolidadas de Suez, S.A. correspondientes al ejercicio 2020 fueron aprobadas
por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de junio de 2021.

Tras el acuerdo de Oferta Publica de Adquisicién aprobado por los Consejos de Administracion de Suez
y de Veolia Environnement el 14 de mayo de 2021, la citada Oferta Publica de Adquisicion sobre el total
del capital social de Suez, S.A. concluyd con éxito el 10 de enero de 2022 y permiti6 a Veolia
Environnement adquirir el 86,22% del capital y de los derechos de votos en Suez, S.A. La Oferta Publica
de Adquisicién se reabri6 del 12 al 27 de enero de 2022, finalizando con una aceptacién del 95,95%.
De acuerdo con la regulacion de la AMF (Autorité des marchés financiers) francesa, Veolia
Environnement realizara un proceso de venta obligatoria (Squeeze out) para hacerse con el total de las
acciones de Suez, S.A. que no posee y esta Ultima sera excluida de cotizacion de Euronext Paris y
Euronext Bruselas.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por
el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual fue modificado en 2016 por el Real Decreto
602/2016, de 2 de diciembre y por el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero de 2021, asi como con el
resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad para su
sometimiento a la aprobacién del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacién. Las cuentas anuales del ejercicio 2020 fueron aprobadas por la Junta General de
Accionistas el dia 27 de junio de 2021.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en miles de euros, salvo que se indigue
lo contrario.

21 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de
flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente sobre el origen y la utilizacion de
los activos monetarios representativos de efectivo y otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.
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2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al
gjercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior, salvo
cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Con efectos 1 de enero de 2021, por primera vez es de aplicacion el Real Decreto 1/2021, de 12 de
enero de 2021, por el que, entre otras normas, se modifica el Plan General de Contabilidad. Conforme
a lo dispuesto en el mismo y en especial en sus Disposiciones Transitorias, se desglosa la siguiente
informacion:

Primera aplicacion de los cambios introducidos en la norma de registro y valoracion 9.2 «Instrumentos
financieros».

¢ |a Sociedad ha optado por no adaptar la informacién comparativa a los nuevos criterios sin
perjuicio de la reclasificacion de partidas que sea preciso realizar para mostrar los saldos del
ejercicio anterior ajustados a los nuevos criterios de presentacion.

+ Los créditos y cuentas a cobrar y las deudas y cuentas a pagar han sido reclasificados a Activos
financieros a coste amortizado y Pasivos financieros a coste amortizado, respectivamente.

¢ Los instrumentos de patrimonio en Empresas del Grupo, multigrupo y asociadas han sido
clasificados a Activos financieros a coste.

e La Sociedad ha optado considerar el valor en libros al cierre del ejercicio anterior de los activos
y pasivos financieros que deban seguir el criterio del coste amortizado como su coste
amortizado al inicio del ejercicio en que resultan de aplicacion los nuevos criterios. Del mismo
modo, el valor en libros al cierre del ejercicio anterior de los activos y pasivos financieros que
debian seguir el criterio del coste o coste incrementado se ha considerado su coste o coste
incrementado al inicio del ejercicio en que resultan de aplicacion los nuevos criterios.

s Estas soluciones practicas no han implicado impactos relevantes en la situacién patrimonial de
la Sociedad.

Primera aplicacion de las modificaciones del Plan General de Contabilidad en materia de contabilidad
de coberturas:

e La Sociedad ha optado por aplicar los criterios para la contabilidad de coberturas aprobados

por este real decreto 1/2021 de forma prospectiva. Dicha aplicacion no ha implicado interrumpir
la contabilidad de coberturas ni impactos relevantes en la situacion patrimonial de la Sociedad.
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Primera aplicacion de las modificaciones del Plan General de Contabilidad en materia de
reconocimiento de ingresos por ventas y prestacion de servicios:

» Las modificaciones en materia de reconocimiento y valoracién de ingresos por entregas de
bienes y prestacion de servicios han sido aplicadas de forma retroactiva, de conformidad con
lo dispuesto en la norma de registro y valoracion 22.2 «Cambios en criterios contables, errores
y estimaciones contables» del Plan General de Contabilidad. En especial, la Sociedad ha
decidido expresar de nuevo la informacion comparativa y utilizar las siguientes soluciones
practicas:

- Para contratos terminados y que comiencen y terminen dentro del ejercicio anterior, o
que estuvieran terminados al inicio del ejercicio anterior, la sociedad no ha expresado
de nuevo la informacién comparativa.

- Para contratos terminados que tengan contraprestacion variable, la empresa ha
utilizado el precio de la transaccién en la fecha en que se complet6 el contrato.

- Estas soluciones practicas no han implicado impactos relevantes en la situacién
patrimonial de la Sociedad.

23 Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios. Adicionalmente, el Consejo de Administracion
ha formulado estas cuentas anuales teniendo en consideracion la totalidad de los principios y normas
contables de aplicacion obligatoria que tienen un efecto significativo en las mismas. No existe ningin
principio contable que siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, el Consejo de Administracion ha realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos y gastos y
sobre los desgloses de los pasivos contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base
de la mejor informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente
a las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los préximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos claves acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de suponer
cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los siguientes:

La vida util de los activos intangibles y materiales (Notas 4.1 y 4.2).

La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos (Notas 4.3 y 4.5).
La recuperabilidad de los activos por impuesto diferido (Notas 4.8 y 12).

Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasivos contingentes (Nota 4.7).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacién disponible
al cierre del ejercicio 2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen
a modificarlos (al alza o a la baja) en préximos ejercicios, lo que se realizaria, en su caso, de forma
prospectiva.
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2.5 Agrupacion de partidas

Determinadas partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del estado de cambios en
el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo se presentan de forma agrupada para facilitar su
comprension, si bien, en la medida en que sea significativa, se ha incluido la informacion desagregada
en las correspondientes notas de la memoria.

3. APLICACION DEL RESULTADO

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2021, formulada por el Consejo de Administracion
y que se espera que sea aprobada por el Accionista Unico es la siguiente:

{(Miles de euros) 2021
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (pérdida) (1.238)
(1.238)
Aplicacién
A resultados negativos de ejercicios anteriores (1.238)
(1.238)

4, NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracién de estas
cuentas anuales para el ejercicio 2021, de acuerdo con los establecidos por el Plan General de
Contabilidad y con el resto de la legislacion vigente, son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el
coste de produccion. Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su
coste, menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por
deterioro registradas.

Los activos intangibles que tienen vida util definida se amortizan sistematicamente de forma lineal en
funcion de la vida util estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de
amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva. Al menos al cierre del gjercicio, se evaliia la existencia de indicios de deterioro, en cuyo
caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.
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4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su precio de adquisicion o coste de produccion, y
posteriormente se minora por la correspondiente amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro,
si las hubiera, conforme al criterio mencionado en la Nota 4.3.

LLos gastos de conservacion y mantenimiento de los diferentes elementos que componen el inmovilizado
material se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incurren. Por el
contrario, los importes invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a
alargar la vida Gtil de dichos bienes se registran como mayor coste de los mismos.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacién inicial del valor actual de las
obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como
costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de provisiones.

La Sociedad amortiza el inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando porcentajes de
amortizacién anual calculados en funcion de los afios de vida Uitil estimada de los respectivos bienes,
segun el siguiente detalle:

Afios de vida Gtil
Mobiliario 10
Equipos para proceso de informacion 4

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

La Sociedad evallia, en cada fecha de cierre de balance, si existe algun indicio de deterioro del valor
registrado de los activos materiales e intangibles de vida Gtil definida. En caso de existir algin indicio,
se estima el valor recuperable de los citados activos con el objetivo de determinar el deterioro de valor
sufrido. Cuando el activo analizado no genera por si mismo flujos de caja independientes de otros
activos, la Sociedad estima el valor razonable de la unidad generadora de efectivo en la que tal activo
se haya incluido.

El valor recuperable de un activo sujeto a deterioro es el mayor entre su valor razonable menos los
costes de venta y su valor en uso. Para la estimacion del valor en uso, se computa el valor presente de
los futuros flujos de caja del activo analizado (o de la unidad generadora de efectivo a la que pertenezca,
en su caso) utilizando una tasa de descuento que refleje tanto el valor temporal del dinero como el
riesgo especifico asociado al activo. Cuando se estima que el valor recuperable de un activo es menor
gue su importe neto en libros, la diferencia se registra con cargo al epigrafe ‘Deterioro y resultado por
enajenacion de inmovilizado’ de la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas reconocidas por
deterioro de un activo son revertidas con abono al mencionado epigrafe cuando mejoran las
estimaciones sobre su importe recuperable, aumentando el valor del activo hasta el limite del valor en
libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado el saneamiento, salvo en el caso del fondo
de comercio, cuyo deterioro no es reversible.
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4.4 Arrendamientos
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como
arrendamientos operativos.

Arrendamientos operativos

Los gastos derivados de los acuerdos de arrendamiento operativo se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias en el ejercicio en que se devengan.

Cualquier cobro o pago que pudiera realizarse al contratar un arrendamiento operativo se tratara como

un cobro o pago anticipado que se imputara a resultados a lo largo del periodo de! arrendamiento, a
medida que se cedan o reciban los beneficios del activo arrendado.

4.5 Instrumentos financieros

Activos financieros

La clasificacién de los Activos financieros depende del modelo de negocio de la Sociedad para
gestionar los activos financieros y los términos contractuales de los flujos de efectivo. Los activos
financieros mantenidos por la Sociedad se clasifican en una de las siguientes categorias:

1. Activos financieros a coste amortizado.
2. Activos financieros a coste (incluyendo las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo y asociadas).

Activos financieros a coste amortizado: Activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando esos flujos de efectivo representan solo pagos de principal e intereses. Con
caréacter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los créditos
por operaciones no comerciales:

a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en la
venta de bienes y la prestacién de servicios por operaciones de trafico de la Sociedad con
cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable, que proceden de operaciones de préstamo o crédito
concedidos por la Sociedad.

Valoracién inicial
Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,

que, salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de
la contraprestacion entregada, mas los costes de transacciéon que les sean directamente atribuibles.
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No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Valoracién posterior

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. No obstante, los créditos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, contintian valorandose
por dicho importe.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectuan las correcciones valorativas necesarias siempre que existe
evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o grupo de activos financieros incluidos en
esta categoria con similares caracteristicas de riesgo valoradas colectivamente, se ha deteriorado
como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que
ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros.

La pérdida por deterioro del valor de estos activos financieros es la diferencia entre su valor en libros y
el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes de la ejecucién
de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo de interés
efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a tipo de
interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas
anuales de acuerdo con las condiciones contractuales.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Activos financieros a coste

Se incluyen en esta categoria de valoracion:

a) Lasinversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas, tal como estas
quedan definidas en la norma 132 de elaboracién de las cuentas anuales.

Valoracion inicial

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles.

Forma parte de la valoracion inicial el importe de los derechos preferentes de suscripcion y similares
que, en su caso, se hubiesen adquirido.
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Valoracién posterior

Los instrumentos de patrimonio incluidos en esta categoria se valoran por su coste, menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Cuando deba asigharse valor a estos activos por baja del balance u otro motivo, se aplica el método
del coste medio ponderado por grupos homogéneos, entendiéndose por estos los valores que tienen
iguales derechos.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
corresponden a la Sociedad como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Deterioro de valor

Al menos al cierre del ejercicio, se efectlian las correcciones valorativas necesarias siempre que exista
evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversién no es recuperable.

El importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe recuperable,
entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el caso de instrumentos de
patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como consecuencia
del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacion o baja en cuentas
de la inversién en la misma, bien mediante la estimacion de su participacion en los flujos de efectivo
que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus actividades
ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas.

Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la
estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio
neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas
del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja los activos financieros cuando expiran o se han cedido los derechos sobre los
flujos de efectivo del correspondiente activo financiero y se han transferido sustancialmente los riesgos
y beneficios inherentes a su propiedad. Se entiende que se han cedido de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero cuando su exposicion a tal variacion deje
de ser significativa en relacion con la variacion total del valor actual de los flujos de efectivo futuros
netos asociados con el activo financiero.

Cuando el activo financiero se da de baja, la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccion atribuibles, considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido, y el valor en libros del activo financiero, determina la ganancia o la pérdida surgida al
dar de baja dicho activo, y forma parte del resultado del ejercicio en que ésta se produce.
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Por el contrario, la Sociedad no da de baja los activos financiergs, y reconoce un pasivo financiero por
un importe igual a la contraprestacion recibida, en las cesiones de activos financieros en las que se
retenga sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasifican como pasivos financieros,
en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad econdmica supongan
para la Sociedad una obligacién contractual, directa o indirecta, de entregar efectivo u otro activo
financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en condiciones potencialmente
desfavorables.

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracion, se incluyen en alguna de las siguientes categorias:
1. Pasivos financieros a coste amortizado.

Pasivos financieros a coste amortizado: La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta
categoria excepto cuando deban valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales y los débitos por operaciones
no comerciales:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en la
compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la Sociedad con pago aplazado, y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la Sociedad.

Valoracién inicial

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Valoracién posterior

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de
interés efectivo. '

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto en el

apartado anterior, se valoran inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.
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Baia de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero, o parte del mismo, cuando la obligacién se ha extinguido;
es decir, cuando ha sido satisfecha, cancelada o ha expirado. También da de baja los pasivos
financieros propios que adquiere, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el futuro.

Instrumentos financieros derivados y registro de cobertura

Una cobertura es una técnica financiera mediante la que uno o varios instrumentos financieros,
denominados instrumentos de cobertura, son designados para cubrir un riesgo especificamente
identificado que puede tener impacto en la cuenta de pérdidas y ganancias como consecuencia de
variaciones en el valor razonable 0 en los flujos de efectivo de una o varias partidas cubiertas. La
Sociedad no usa instrumentos financieros derivados con fines especulativos, sino que los utiliza
exclusivamente como instrumentos de cobertura para eliminar o reducir significativamente
determinados riesgos, a las que, por razén de sus operaciones, se ha expuesto. Las diferentes
coberturas se pueden clasificar en:

a) Cobertura del valor razonable: cubre la exposicion a los cambios en el valor razonable de
activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme aun no reconocidos, o de una parte
concreta de los mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la cuenta de
pérdidas y ganancias (por ejemplo, la contratacién de una permuta financiera para cubrir el
riesgo de una financiacion a tipo de interés fijo). Los cambios de valor del instrumento de
cobertura y de la partida cubierta atribuibles al riesgo cubierto se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

b) Cobertura de flujos de efectivo: cubre la exposicién a la variacion de los flujos de efectivo que
se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un activo o
pasivo reconocido (tal como la contratacion de una permuta financiera para cubrir el riesgo de
una financiacion a tipo de interés variable), o a una transaccion prevista altamente probable, y
que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La pérdida o ganancia del instrumento
de cobertura, en la parte que constituya una cobertura eficaz, se reconoce directamente en el
patrimonio neto. Posteriormente, el ajuste reconocido en patrimonio neto se transfiere a la
cuenta de pérdidas y ganancias en la medida en que los flujos de efectivo futuros esperados
cubiertos afecten al resultado del ejercicio.

c) Cobertura de la inversion neta en negocios en el extranjero: cubre el riesgo de tipo de cambio
en las inversiones en sociedades dependientes, asociadas, negocios conjuntos y sucursales,
cuyas actividades estén basadas o se lleven a cabo en una moneda funcional distinta a la de
la Sociedad. Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero
en sociedades dependientes, multigrupo y asociadas, se tratan como coberturas de valor
razonable por el componente de tipo de cambio.

La Sociedad interrumpe la contabilidad de coberturas de forma prospectiva solo cuando la relacion de
cobertura (o una parte de ella) deja de cumplir los criterios requeridos, por ejemplo, cuando el
instrumento de cobertura expira, se vende, se resuelve o se ejercite. Sin embargo, el registro y
valoracion de la cobertura no cesa en caso de que la Sociedad revoque la designacién de la cobertura
si se siguen cumpliendo el resto de los requisitos.
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4.6 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

4.7 Provisiones y contingencias

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en la formulacién de las cuentas anuales, diferencia
entre:

a) Provisiones: La Sociedad registra una provision cuando existe un compromiso o una obligacion
frente a terceros que es consecuencia de acontecimientos pasados y su liquidaciéon supondra
una salida de recursos, por un importe y/o en un plazo no conocidos con certidumbre pero
estimables con razonable fiabilidad.

b) Pasivos contingentes: Son pasivos contingentes todas aquellas obligaciones posibles surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion futura y perjuicio patrimonial
asociado se estima de baja probabilidad. La Sociedad no reconoce provision alguna por estos
conceptos, si bien, como es requerido, se encuentran detallados en la memoria.

La compensacién a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, siempre que no existan
dudas de que dicho reembolso sera percibido, se registra como activo, excepto en el caso de que exista
un vinculo legal por el que se haya exteriorizado parte del riesgo, y en virtud del cual la Sociedad no
esté obligada a responder; en esta situacion, la compensaciéon se tendra en cuenta para estimar el
importe por el que, en su caso, figurara la correspondiente provision.

4.8 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio incluye tanto el impuesto corriente que resulta de
la aplicacién del tipo de gravamen sobre la base imponible del ejercicio, después de aplicar las
deducciones que fiscalmente son admisibles, como de la variacion de los activos y pasivos por
impuestos diferidos y de los créditos fiscales por bases imponibles negativas y por otras deducciones
acreditadas.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporarias que se prevean
recuperables o pagaderas, derivadas de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos y su valor fiscal, asi como los créditos por las bases imponibles negativas pendientes de
compensacion y por las deducciones fiscales pendientes de aplicacion. Dichos importes se registran
aplicando a tales diferencias temporarias el tipo de gravamen al que se espera sean recuperadas o
liqguidadas.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias que resultaran
gravables en el futuro. Tan sdlo se reconocen los activos por impuestos diferidos correspondientes a
diferencias temporarias o a créditos fiscales cuando se considera probable que las entidades
consolidadas vayan a tener, en el futuro, suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos
efectivos.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos originados por operaciones con cargos o abonos directos
en cuentas de patrimonio se contabilizan también con contrapartida en el patrimonio neto.

Con ocasi6n de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos y los créditos fiscales
registrados con objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose, en su caso, las
oportunas correcciones a los mismos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no se descuentan a una tasa de actualizacion.

4.9 Ingresos y gastos

La Sociedad reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia del control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes. En ese momento, la
Sociedad valora el ingreso por el importe que refleja la contraprestacion a la que espere tener derecho
a cambio de dichos bienes o servicios.

La Sociedad sigue un proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a) ldentifica el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o0 mas
partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identifica la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

¢) Determina el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la que la Sociedad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacion de servicios
comprometida con el cliente.

d) Asigna el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que se realiza en funcién de los
precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se han comprometido en e}
contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de venta cuando el mismo no
es observable de modo independiente.

e) Reconoce el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) ia Sociedad cumple una
obligacion comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un servicio.

1. Reconocimiento

La Sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando (o a medida que) se produce la
transferencia al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las
obligaciones a cumplir).

Para cada obligacion a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) que se ha identificado, la
Sociedad determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumplira a lo largo del
tiempo o en un momento determinado.

Los ingresos derivados de |os compromisos (con caracter general, de prestaciones de servicios) que
se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del grado de avance o progreso hacia el
cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que la Sociedad disponga de
informacion fiable para realizar [a medicion del grado de avance.

21



Cuando, a una fecha determinada, la Sociedad no es capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacién (por ejemplo, en las primeras etapas de un contrato), aunque espera
recuperar los costes incurridos para satisfacer dicho compromiso, solo reconoce ingresos y la
correspondiente contraprestacion en un importe equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Hasta que no se produce esta circunstancia, los
costes incurridos en la produccion o fabricacién del producto (bienes o servicios) se contabilizaran como
existencias.

Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de crédito previamente reconocido como ingresos
por venta o prestacion de servicios, la pérdida por deterioro se registrara como un gasto por correccion
de valor por deterioro y no como un menor ingreso.

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirios. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran
por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida o que se
espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el precio acordado para los
activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de
los créditos. No obstante, se incluyen los intereses incorporados a los créditos comerciales con
vencimiento no superior a un afo que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo. ’

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes y
prestacion de servicios que la Sociedad debe repercutir a terceros como el impuesto sobre el valor
afadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de terceros.

La Sociedad determina el precio total de la transacciéon mediante el analisis de las condiciones de cada
contrato. La contraprestacion variable Unicamente es registrada si, teniendo en cuenta toda la
informacién disponible (histérica, actual y prevista) de la que razonablemente se pueda disponer, sea
altamente probable que no ocurra una reversion significativa del importe de los ingresos ordinarios
acumulados reconocidos cuando, posteriormente, se resuelva la incertidumbre sobre |la
contraprestacion variable.

Ingresos de la actividad de servicios:

En este tipo de actividad existe una gran variedad de servicios prestados, reconociendo ingresos
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el
resultado de la transacciéon pueda ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus servicios, la
diferencia entre la produccion (valor a precio de venta del servicio prestado durante dicho periodo, que
se encuentra amparada en el contrato firmado con el cliente 0 en modificaciones o en adicionales al
mismo aprobados por éste, o aquellos servicios que aun no estando aprobados, se estima altamente
probable su recuperacion final) y los costes incurridos durante el ejercicio.
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4.10 Operaciones con partes vinculadas

A efectos de presentacion de las cuentas anuales se consideran empresas del Grupo y asociadas
aquellas sociedades dependientes de Suez Spain, S.L.U.

La Sociedad realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Adicionalmente, los
precios de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que el Consejo de
Administracién de la Sociedad considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los
que puedan derivarse pasivos de consideracion en el futuro.

Las transacciones con partes vinculadas se contabilizan de acuerdo con las normas de valoracién
detalladas anteriormente.

411 Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, 1a Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones a
aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, se rescindan sus relaciones laborales.
Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable se registran como gasto del
ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la Sociedad frente a los terceros afectados.

4.12 Transacciones con pagos basados en instrumentos de patrimonio

Los planes de adquisicion de acciones permiten a los empleados de la Sociedad adquirir acciones de
la sociedad dominante del Grupo Suez, que no repercute el coste a la Sociedad, a un precio inferior al
de mercado. E! gasto de personal se determina en base al valor razonable de las acciones, segun
corresponda, a entregar en la fecha del acuerdo de concesion, registrandose en el periodo de 5 afios
estipulado y considerando la rotacién estimada en el 5%, que es ajustada de acuerdo con la rotacién
real, con abono a “Otras aportaciones de socios”. El valor razonable de las acciones establecido en la
fecha del acuerdo de concesién no se modifica.

El valor razonable de las acciones se determina mediante modelos de valoracion de activos financieros
y teniendo en cuenta el precio de las acciones subyacentes, la volatilidad esperada de! precio de la
accion, una estimacion de los pagos de dividendos y el tipo de interés libre de riesgo para la vida de la
opcién.

413 Transacciones en moneda extranjera

La moneda funcional utilizada por la Sociedad es el euro. Consecuentemente, las operaciones en otras
divisas distintas del euro se consideran denominadas en moneda extranjera y se registran segln los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las operaciones.

Al cierre del ejercicio, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten aplicando el tipo de cambio en la fecha del balance. Los beneficios o pérdidas puestos de
manifiesto se imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se
producen.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los
siguientes:

Altas y
(Miles de euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Traspasos Saldo final
Ejercicio 2021
Coste
Aplicaciones informaticas 3.365 - - - 3.365
Inmovilizado Intangible en curso - 35 - - 35
3.365 35 - - 3.400
Amortizacién acumulada
Aplicaciones informaticas (1.798) (402) - - (2.200)
(1.798) (402) - - (2.200)
Correcciones valorativas por
deterioro
Aplicaciones informéaticas - (1.165) - - (1.165)
- (1.165) & - (1.165)
Valor neto contable 1.567 35
Ejercicio 2020
Coste
Aplicaciones informaticas 2.316 168 - 881 3.365
Inmovilizado Intangible en curso 881 - - (881) -
3.197 168 - - 3.365
Amortizacion acumulada
Aplicaciones informaticas (1.274) (524) - - (1.798)
(1.274) (524) - - (1.798)
Valor neto contable 1.923 1.567

Las adiciones del epigrafe “Aplicaciones informaticas” del ejercicio 2020 correspondian a desarrollo de
software.

El importe de inmovilizado intangible totalmente amortizado en uso a 31 de diciembre de 2021 asciende
a 2.200 miles de euros (682 miles de euros en 2020).

Las correcciones valorativas del ejercicio 2021 corresponden al deterioro registrado con contrapartida
en la cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 1.165 miles de euros con el objetivo de ajustar el
valor neto contable de la partida “Aplicaciones informéticas” a su valor recuperable, en base a la mejor
estimacién del Consejo de Administracion.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los

siguientes:
Saldo Altas y Saldo
(Miles de euros) inicial  dotaciones Bajas Traspasos final
Ejercicio 2021
Coste
Mobiliario 3 s - 3
Equipos proceso informacién 59 2 c 61
Inmovilizado material en curso - 6 S 6
62 8 - 70
Amortizacion acumulada
Mobiliario 3 R ) )
Equipos proceso informacion (47) (6) S (53)
(50) (6) S (56)
Valor neto contable 12 14
Ejercicio 2020
Coste
Mobiliario 3 s - 3
Equipos proceso informacién 58 1 E 59
61 1 - 62
Amortizacién acumulada
Mobiliario (3 . - 3
Equipos proceso informacion (42) (5) & (47)
(45) (5) e (50)
Valor neto contable 16 12
Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, el importe de inmovilizado material totalmente amortizado

asciende a 35 miles de euros.

25



7. ARRENDAMIENTOS

Durante el ejercicio 2020 se resolvié el contrato de arrendamiento de las oficinas situadas en la Avenida
Castell de Barbera, numero 22-24, de Barbera del Vallés, en el que la Sociedad ostentaba la posicion
de arrendataria, firmando un nuevo contrato con la mercantil Sociedad General de Aguas de Barcelona,
S.A.U. de las nuevas oficinas en Paseo de la Zona Franca, nimero 48, de Barcelona, con vigencia

hasta el 31 de julio de 2024.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020, la Sociedad tiene contratadas con los arrendadores las
siguientes cuotas de arrendamiento operativo minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor,
sin tener en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones

futuras de renta pactadas contractualmente.

(Miles de euros) 2021 2020
Hasta un afio 161 161
Entre uno y cinco afios 255 415

416 576

8. ACTIVOS FINANCIEROS A LARGO Y CORTO PLAZO

Los activos financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se clasifican segln el siguiente detalle:

(Miles de euros) 2021 2020

Activos financieros corrientes
Activos financieros a coste amortizado 2.318 2.767
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (*) 2.317 2.767
Créditos a empresas 1 -
Derivados de cobertura y otros 21 7
Derivados 21 7
2.339 2.774

(¥ Excluyendo “Otros créditos con las Administraciones Publicas”.

Deudores comerciales v otras cuentas a cobrar

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones
valorativas por deterioro. A 31 de diciembre de 2021 y 2020 no existen correcciones valorativas por

deterioro.
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Derivados de cobertura y otros

La Sociedad, para cubrir el riesgo de tipo de cambio contrata derivados al realizar operaciones
significativas en moneda extranjera. A cierre de ejercicio 2021 el valor razonable de dichos derivados
asciende a 21 miles de euros, 7 miles de euros en 2020.

La Sociedad no ha contratado ningun otro instrumento derivado en el ejercicio 2021 (ni en el ejercicio
2020).

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es la siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020
Tesoreria 1.034 297
1.034 297

A 31 de diciembre de 2021 no existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

10. PATRIMONIO NETO

10.1. Capital Social

A 31 de diciembre de 2021, el capital social de la Sociedad es de 300.000 euros, dividido en 300.000
acciones nominativas, de 1 euro de valor nominal cada una, numeradas correlativamente de la 1 a la
300.000, ambas inclusive.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020, las acciones estan integramente suscritas y desembolsadas y el
detalle de los Accionistas y su participacion en el capital social de la Sociedad es el siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020

Unit4 Business Software South, S.L.U. - 30%

Suez Spain, S.L.U. 100% 70%
100% 100%

Todas las acciones son de la misma clase, otorgan los mismos derechos y no cotizan en bolsa.

Con fecha 23 de septiembre de 2021, se ha formalizado la adquisicién de acciones representativas del
30% del capital social de 1a Sociedad por parte de Suez Spain, S.L.U. a Unit4 Business Software South,
S.L.U. En consecuencia, a 31 de diciembre de 2021 e} 100% del capital social de la Sociedad es
titularidad de Suez Spain, S.L.U., siendo este el Accionista Unico de la Sociedad.
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10.2. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas y los resultados de
ejercicios anteriores son los siguientes:

Salde Aplicacion
(Miles de euros) inicial de resultados Saldo final
Ejercicio 2021
Reserva legal 28 - 28
Resultado ejercicios anteriores (2.294) (263) (2.557)
(2.266) (263) (2.529)
Ejercicio 2020
Reserva legal 28 - 28
Resultado ejercicios anteriores (926) (1.368) (2.294)
(898) (1.368) (2.266)

Reserva legal

De acuerdo con el articulo 274 de la Ley de Sociedades de Capital, una cifra igual al diez por ciento del
beneficio del ejercicio se destinara a la reserva legal hasta que esta alcance, al menos, el veinte por
ciento del capital social. La reserva legal, mientras no supere el limite indicado, solo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin.

De acuerdo con el articulo 303.1 de la Ley de Sociedades de Capital, cuando el aumento de! capital se
haga con cargo a reservas, podra utilizarse para tal fin la reserva legal en su totalidad, si la sociedad
fuera de responsabilidad limitada, o en la parte que exceda del diez por ciento del capital ya aumentado,
si la sociedad fuera anénima.

Al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 esta reserva no se encontraba totalmente dotada.

10.3. Informacién en relacién con el derecho de separacién del socio por falta de distribucién
de dividendos (articulo 348 bis del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital)

La Sociedad no ha obtenido resultados legalmente distribuibles en los ultimos 5 ejercicios.
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11. PASIVOS FINANCIEROS A LARGO Y CORTO PLAZO

Los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se clasifican segun el siguiente detalle:

(Miles de euros) 2021 2020

Pasivos financieros corrientes
Pasivos financieros a coste amortizado 1.402 1.562
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (*) 1.391 1.556
Deudas con entidades de crédito 11 6
1.402 1.562

(*) Excluyendo “Otras deudas con las Administraciones Publicas”,

12. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos a corto plazo con Administraciones PUblicas para los ejercicios 2021 y 2020, es

el siguiente:
(Miles de euros) 2021 2020
Activos por impuesto diferido 451 629
451 629
Activo por impuesto corriente 4 -
Otras deudas con las Administraciones Publicas (205) (226)
{201) (226)

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liguidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades

tributarias, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro arios.

La Sociedad a 31 de diciembre de 2021 tiene los Ultimos cuatro afios abiertos a inspeccion para todos
los impuestos que le son de aplicacién. No se espera que, como consecuencia de una eventual
inspeccion sobre dichos ejercicios, se pongan de manifiesto impactos relevantes no considerados en

la formulacién de estas cuentas anuales.
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12,1  Calculo del impuesto sobre sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del
impuesto.

A continuacién, se detalla la conciliacion entre el resultado antes de impuestos y la base contable del
impuesto, y el calculo del gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades, en euros:

(Miles de euros) 2021 2020
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (1.238) (263)
Impuesto sobre Sociedades 232 182
Saldo de ingresos y gastos del gjercicio antes de impuestos (1.006) (81)
Diferencias permanentes - 1

Base contable del impuesto (1.006) (80)
Diferencias temporarias 989 (40)
Base imponible (resultado fiscal) (17) (120)

El calculo del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2021 y 2020 se ha efectuado de |a siguiente
forma:

(Miles de euros) 2021 2020
Base contable del impuesto (1.0086) (80)
Cuota al 25% 252 (20)
Otros ajustes (20) 202

Impuesto sobre Sociedades 232 182-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 2021 y 2020 se compone de:

(Miles de euros) 2021 2020
Impuesto corriente 4) (30)
Deterioro Bases Imponibles Negativas - 30
Impuesto diferido del ejercicio (Nota 12.2) (247) 10
Otros 58 28
Deterioro Deducciones y Bases Imponibles Negativas (Nota 12.2) 425 144

Gastos por Impuesto sobre Sociedades 232 182
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12.2  Activos por impuestos diferidos

Debido a las diferencias temporarias entre los criterios de imputacién contable y fiscal de determinados
ingresos y gastos, asi como de deducciones en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de
diciembre de 2021 y 2020, se habian originado las partidas siguientes, que se han registrado en las
cuentas de activos y pasivos por impuesto diferido de las cuentas anuales:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Regularizacién
Saldo impuesto del Ejercicios Saldo
(Miles de Euros) inicial ejercicio anteriores Otros final
Ejercicio 2021
Activos por impuesto diferido
Bases imponibles negativas - S - = s
Otros 204 247 - - 451
Deducciones 425 S S (425) S
629 247 (425) 451
Ejercicio 2020
Activos por impuesto diferido
Bases imponibles negativas 144 - - (144) -
Otros 213 9) - - 204
Deducciones 425 - - - 425
782 (10) E (144) 629

Los activos por impuesto diferido indicados anteriormente han sido registrados en el balance por
considerar el Consejo de Administracion de la Sociedad que, conforme a la mejor estimacion sobre
los resultados e inversiones futuros, es probable que dichos activos sean recuperados. El importe de
los activos fiscales no reconocidos al cierre del ejercicio 2021 asciende a 998 miles de euros (577
miles de euros al cierre del gjercicio 2020).

Ejercicios pendientes de comprobacién y actuaciones inspectoras

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades
tributarias, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de 4 arios.

No se espera que, como consecuencia de una eventual inspeccion sobre dichos ejercicios, se pongan
de manifiesto impactos relevantes no considerados en la formulacion de estas cuentas anuales.
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13. INGRESOS Y GASTOS

13.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios de los ejercicios 2021 y 2020 por mercados
geograficos es la siguiente (en miles de euros):

{Miles de euros) 2021 2020
Espaiia 6.330 6.389
Union Europea - -
Paises terceros 1.086 1.634

7.416 8.023

El calendario de vencimientos de las obligaciones contractuales a 31 de diciembre de 2021 relativo a
contratos con clientes es el siguiente:

(Miles de euros) 2022 2023

Actividades
Prestacién de servicios 1.018 353
1.108 353

El importe de estas obligaciones hace referencia a la cartera de pedidos de las distintas actividades
que no dependen del uso de los bienes y/o servicios requeridos por los clientes de la Sociedad.

La Sociedad realiza la asignacién del precio de la transaccién a las distintas obligaciones de
desempefio mediante la estimacion de los precios de venta independientes de los bienes y servicios
comprometidos, que no difieren significativamente de los importes contractuales. No existen
descuentos y ni contraprestaciones variables de cuantia significativa.

En general, los creditos por operaciones comerciales tienen un vencimiento no superior al afio y no
tienen un tipo de interés explicito, por lo que no existe componente financiero significativo. De igual
manera, no existen contraprestaciones distintas al efectivo de cuantia significativa.

La Sociedad dispone de diferentes tipologias de facturacién en funciéon de cada territorio y actividad.
La Sociedad factura, principalmente, de forma mensual en los ingresos de servicios de mantenimiento
y, por hitos, en los ingresos de proyectos.

La Sociedad no tiene obligaciones de devolucion, reembolso y otras obligaciones similares de cuantia
significativa.
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El saldo al cierre de los ejercicios 2021 y 2020 de los activos y pasivos del contrato derivados de
acuerdos con clientes es el siguiente (en miles de euros):

(Miles de euros) 2021 2020
Activos contractuales - Servicios prestados pendientes de facturar 284 665
284 665

El importe de los activos contractuales recoge el derecho de la Sociedad a la contraprestacion por los
servicios prestados (o bienes transferidos) cuando dicho derecho no es incondicional (por ejemplo,
servicios prestados o bienes para los que se ha transferido el control pero que se encuentran
pendientes de facturar). Este importe se presenta en el balance formando parte del epigrafe “Activos
financieros a largo y corto plazo”. Los activos contractuales se convierten en exigibles a medida que se
realiza la facturacién al cliente.

No existen activos reconocidos por costes incurridos para obtener y/o cumplir un contrato con un cliente
a cierre de los ejercicios 2021 y 2020.

13.2 Aprovisionamientos

El detalle de los aprovisionamientos es el siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020
Ofros gastos externos (2.245) (3.112)

(2.245) (3.112)

La practica totalidad del importe de compras tiene su origen en territorio nacional.

13.3 Gastos de personal

El detalle de los gastos de personal es el siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020
Sueldos y salarios (2.690) (2.719)
Cargas sociales (755) (737)

(3.445)  (3.456)
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14. OPERACIONES Y SALDOS CON PARTES VINCULADAS
14.1  Operaciones y saldos con partes vinculadas

Las partes vinculadas mas significativas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante
los ejercicios 2021 y 2020, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, son las siguientes:

Naturaleza de Ia
vinculacién

Suez Spain, S.L.U. Accionista Unico

Synectic, Tecnologias de la Informacion, S.A.U. Empresa del grupo
Aqualogy Solutions, S.A.U. Empresa del grupo
Suez Concesiones México, S.A., de C.V. Empresa del grupo
Suez Advanced Solutions Chile Limitada Empresa del grupo
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.U. Empresa del grupo
Aiglies de Barcelona, E.M. de Gestié del Cicle Integral de I'Aigua, S.A. Empresa del grupo
Aquatec, Proyectos para el Sector del Agua, S.A.U. Empresa del grupo
Suez Colombia S.A.S. E.S.P. Empresa del grupo

El detalle de las transacciones mantenidas con entidades vinculadas en los ejercicios 2021 y 2020 es
el siguiente:

Acgio_nista Empresas Emplfesas _ Partes Total
. Unico del grupo asociadas  vinculadas

(Miles de euros)

Ejercicio 2021

Servicios prestados 61 7.029 24 65 7179
Aprovisionamientos - (209) - o (209)
Servicios recibidos (70) (490) - 2) (562)
Ejercicio 2020

Servicios prestados - 7.645 75 - 7.720
Aprovisionamientos - (352) (5) = (357)
Servicios recibidos (46) (550) - N (596)

34



El detalle de los saldos mantenidos con entidades vinculadas en los ejercicios 2021 y 2020 es el
siguiente:

Accionista  Empresas Empresas Partes

s T . Total

(Miles de euros) Unico del grupo asociadas vinculadas

Ejercicio 2021

Proveedores (95) (500) - S (595)
Clientes 1 1.623 6 - 1.630
Créditos a empresas 1 - - - 1
Ejercicio 2020

Proveedores (90) (90) - - (180)
Clientes 7 1.794 83 - 1.884

14.2 Retribuciones y compromisos con la Alta Direccién

A efectos de informacién de este apartado, la Sociedad considera como personal de Alta Direccién a
las personas que por cualquier titulo ejerzan funciones ejecutivas. Ahora bien, esta calificacién lo es a
meros efectos informativos no ajustandose a lo establecido en el Real Decreto 1382/85, de 1 de agosto,
que regula la relacion laboral de caracter especial del personal de Alta Direccion.

La retribucion percibida por el personal de Alta Direccion durante el ejercicio 2021 ha sido de 279 miles
de euros (286 miles de euros en el ejercicio anterior).

14.3  Retribuciones y compromisos con los miembros del Consejo de Administracién y prima
por responsabilidad civil

La administracion de la Sociedad se confia a un Consejo de Administracién a quien le corresponde la
gestién y representacion de la Sociedad.

El cargo de administrador en su condicién de tal es gratuito, por lo que la Sociedad en los ejercicios
2021 y 2020 no ha retribuido por ninglin concepto a los consejeros en su condicion de tales. Asimismo,
a 31 de diciembre de 2021 y 2020, no existen remuneraciones, créditos o anticipo concedidos a los
administradores de la Sociedad. Tampoco existen planes de pensiones u otros contratos similares
suscritos entre la Sociedad y los administradores.

Durante el ejercicio 2021 la Sociedad ha satisfecho primas por seguros de responsabilidad civil. Estos
seguros tienen una cobertura no Unicamente de los administradores de la Sociedad sino también de
sus directivos y de la Sociedad. El importe satisfecho en concepto de prima asciende a la cantidad de
21 miles de euros (18 en el ejercicio 2020).
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14.4 Informacién conforme al articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital

En relacién a si en el periodo al que se refieren estas cuentas anuales y hasta la fecha de formulacién
de las mismas, es decir entre el 1 de enero de 2021 y el 23 de marzo de 2022, los consejeros y/o
personas a ellos vinculadas, han incurrido en conflicto, directo o indirecto, con el interés de la Sociedad,
se manifiesta, con base a la informacién por aquéllos comunicada a la Sociedad, que los consejeros,
ni personas a ellos vinculadas, no han incurrido en ninguna situacién de conflicto de interés con la
Sociedad.

15.  OTRA INFORMACION
15.1  Estructura del personal
El nimero medio de empleados durante los ejercicios 2021 y 2020, y el nimero de personas empleadas

por la Sociedad al final de dichos ejercicios, distribuido por categorias profesionales y por sexos es
como sigue:

Numero medio de

N° medio de  Personas con
Categorias Nimero de personas personas  discapacidad >33%
empleadas al final del empleadas del total
ejercicio empleados en el
gjercicio
Hombres Mujeres TOTAL
Ejercicio 2021
Altos directivos 2 - 2 2 o
Ingenieros y técnicos 37 14 51 48 1
Administrativos 1 2 3 3 -
Auxiliares - - - - -
Total 40 16 56 53 1
Ejercicio 2020
Altos directivos 2 - 2 2 s
Ingenieros y técnicos 37 12 49 49 1
Administrativos - 2 2 2 -
Auxiliares - - - - -
Total 39 14 53 53 1

A 31 de diciembre de 2021, el Consejo de Administracién de la Sociedad son 3 personas, dos hombres
y una mujer (tres hombres a 31 de diciembre de 2020).
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15.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas han

sido los siguientes:

_(Miles de euros) 2021 2020
Servicios de auditoria 8 8
8 8

16.3 Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicién adicional

tercera. “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2021 2020
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores (1) 52 56
Ratio de operaciones pagadas (2) 54 55
Ratio de operaciones pendientes de pago (3) 37 71
(Miles de euros)
Total pagos realizados 4.277 5.820
Total pagos pendientes 585 143

(1) Periodo medio de pago a proveedores: Se entendera por la media ponderada entre el ratio de

operaciones pagadas y el ratio de operaciones no pagadas.

(2) Ratio de operaciones pagadas: Se entendera por la diferencia ponderada entre los dias
naturales que hayan transcurrido desde la fecha de recepcion de los bienes o servicios (no
obstante, a falta de informacion fiable sobre el momento en que se produce esta circunstancia,
se tomara la fecha de recepcién de la factura) hasta el pago material de la operacion.

(3) Ratio de operaciones pendientes de pago: Se entendera por la diferencia ponderada entre los
dias naturales que hayan transcurrido desde la fecha de recepcién de los bienes o servicios
(no obstante, a falta de informacion fiable sobre el momento en que se produce esta
circunstancia, se tomara la fecha de recepcién de la factura) hasta el Gltimo dia del periodo al

que se refieran las cuentas anuales.

La Sociedad esta analizando la implantacién de medidas orientadas especificamente a reducir el

periodo medio de pago actual a proveedores.
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15.4 Informacién sobre el medioambiente

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, el balance adjunto no incluye activos relacionados con la proteccion
y mejora del medio ambiente.

La Sociedad tampoco ha incurrido en gastos significativos en dicho ambito y no tiene registrada ni
necesidad de registrar provision alguna por posibles riesgos medioambientales, dado que estima que
no existen contingencias significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u ofros
conceptos.

16.56 Transacciones con pagos basados en instrumentos financieros de patrimonio

En 2019 Suez ha puesto en marcha sus planes globales de participacion llamados “Sharing”. Estos
programas de acciones para empleados forman parte de la politica para aumentar la participacion de
los empleados y fortalecer la relacion entre Suez y sus empleados, ofreciéndoles la posibilidad de estar
mas estrechamente relacionados con el crecimiento del Grupo Suez y su rendimiento. Dichos planes
implican la entrega de acciones gratuitas a los empleados adheridos y su indisponibilidad por un periodo
de 5 afos.

Sharing 2019

Las acciones gratuitas de la aportacion Sharing 2019 debian entregarse inicialmente en enero de 2025,
tras un periodo de devengo de 5§ afios. Con el fin de permitir que los beneficiarios se pudieran presentar
a la oferta publica de adquisicién, el Consejo de Administracion de Suez, S.A. decidié entregarlos
anticipadamente. Se entregaron el 28 de enero de 2022.

En relacion con la decision de adhesién a la Oferta Plblica de Adquisicion, ésta varid en funcién de la
tipologia de programa de acciones:

Férmula “Classic”;

La decision de aportar las acciones de Suez, S.A. a la Oferta Publica de Adquisicién fue prerrogativa
de cada trabajador adherido a este plan.

Formula “Multiple™
Las acciones de Suez, S.A. contenidas en el FCPE SUEZ Shareholding International fueron aportadas
a la oferta publica de adquisicion, en virtud del voto favorable del Consejo de Vigilancia, dado que la

decisién de aportar las acciones de Suez, S.A. depositadas en el FCPE es prerrogativa del Consejo de
Vigilancia del FCPE.
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16. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE DE
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestion de riesgos de la Sociedad son establecidas por su Consejo de Administracion.
En base a estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la
actividad con instrumentos financieros.

16.1  Riesgo de crédito
El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos

financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es la siguiente:

(Miles de euros) 2021 2020
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.321 2.767
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 1 -
Inversiones financieras a corto plazo 21 7
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.034 297

3.377 3.071

La Sociedad dispone de un detalle con la antigiedad de cada uno de los saldos a cobrar, que sirve de
base para gestionar su cobro.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus créditos comerciales con
empresas del Grupo y asociadas. Estos créditos comerciales se reflejan en el balance netos de las
correspondientes provisiones para insolvencias, estimadas por la Direccion de la Sociedad.

16.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debido a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos
de precio.

La mayoria de las operaciones realizadas por la Sociedad se realizan en euros. Para aquellas
operaciones en las que esta expuesta al riesgo de fluctuaciones en los tipos de cambio, la Sociedad
contrata derivados de cobertura para neutralizar posibles efectos negativos en la fluctuacion de la
divisa.
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16.3 Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades
liquidas necesarias.

Con el fin de evitar desequilibrios, ante la necesidad de efectuar nuevas inversiones, éstas se planifican

vy financian considerando tanto el flujo de fondos previsto para dichas inversiones como la estructura
financiera objetivo establecida por la Direccion.

Al 31 de diciembre el fondo de maniobra presenta el siguiente detalle:

(Miles de euros) 2021 2020
Activos corrientes 3.378 3.072
Pasivos corrientes (1.8607) (1.788)

1.771 1.284

17. HECHOS POSTERIORES

Desde el 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han

producido hechos relevantes adicionales que requieran la ampliacion o modificacion del contenido de
estas cuentas anuales.
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AQUALOGY BUSINESS SOFTWARE, S.A.U.

Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2021

Sr. Accionista:

El Consejo de Administracion de la Sociedad, al someter a su consideracion los estados financieros
correspondientes al ejercicio 2021 y la documentacion econémica y contable relativa a dicho periodo,
se complacen en informar, de forma resumida, que:

Elimporte neto de la cifra de negocios asciende a 7.416 miles de euros (8.023 miles de euros en 2020).
La actividad principal de la Sociedad no ha variado respecto al ejercicio anterior, tratandose
fundamentalmente del mantenimiento y desarrollo de aplicaciones informaticas para compariias
concesionarias de la explotacion de la gestion del agua. Cabe destacar que el volumen de operaciones
de la Sociedad en el extranjero disminuy6 en 2021 a los 1.086 miles de euros (1.634 miles de euros en
2020). Se espera que la tendencia de futuro sea incrementar el nivel de internacionalizacién de las
operaciones de la Sociedad.

Respecto al resultado antes de impuestos, para el ejercicio 2021 la cifra se sittia en 1.006 miles de
euros negativos debido, principalmente, al deterioro de inmovilizado intangible por importe de 1.165
miles de euros, respecto al importe de 81 miles de euros negativos de 2020.

El nimero medio de personas empleadas durante este ejercicio 2021 ha sido de 53 trabajadores (53
trabajadores al ejercicio 2020).

La Sociedad considera que no existen riesgos que puedan afectar a sus operaciones.

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores durante el ejercicio 2021 ha sido de 52 dias (56 dias en 2020).

Autocartera

La Sociedad no dispone de acciones propias.

Operaciones con derivados financieros
La Sociedad, para cubrir el riesgo de tipo de cambio contrata derivados al realizar operaciones

significativas en moneda extranjera. A cierre de ejercicio 2021 el valor razonable de dichos derivados
asciende a 21 miles de euros negativos (7 miles de euros en 2020).
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Estado de informacién no financiera

La Sociedad no esta obligada a elaborar el informe de informacién no financiera al no cumplir los
requisitos establecidos en el articulo 262.5 de la Ley de Sociedades de Capital.

Hechos relevantes posteriores al cierre
Desde el 31 de diciembre de 2021 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales, no se han

producido hechos relevantes adicionales gue requieran la ampliacién o modificacion del contenido de
estas cuentas anuales.
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DILIGENCIA PARA HACER CONSTAR

Las presentes cuentas anuales del afio 2021 de la empresa Aqualogy Business Software, S.A.U., que
incorporan el Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, el Estado de Cambios en el Patrimonio
Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, la Memoria de las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion, han
sido formuladas por el Consejo de Administracion de la Sociedad el dia 23 de marzo de 2022 y constan

de 42 hojas de papel comln (paginas 1 a 42), y esta diligencia (pagina 43) firmada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad.

Firmado por:

348062496 MARIA MONZO (C:A08000234)
50969108M LUIS ALFONSO NAVARRETE (R: A65855124) DIRECTORA CLIENTES
CONSEJERO DELEGADO DIRECCION CLIENTES
DIRECCION ESTRATEGIA IT

AQUALOGY BUSINESS SOFTWARE, S.A

SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.
2022.03-23 11:36:58 UTC

2022-03-23 18:27:23 UTC

D. Luis Alfonso Navarrete Lopez
Presidente-Consejero Delegado

Firmado por :

214957928 GUILLERMO PASCUA!L. {C:AB5738073)
DIRECTOR

DIRECCION ADVANCED SOLUTIONS ESPANA

AQUATEC, PROYECTOS PARA EL. SECTOR DEL AGUA, S.A.
2022-03-23 15:24:17 UTC

Dia. Maria Monz6 Llopis
Vocal

D. Guiliermo Pascual Gisbert
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